8.1.2 Equivalencias entre un valor actual o futuro y una serie de pagos uniformes

Cuando se busca calcular el valor final de una serie de pagos iguales se recurre a la ecuacion 7.1
explicada en el capitulo anterior o al cuadro de dialogo de la figura 8.1, donde se anota en la
casilla Pago el valor de la cuota uniforme, en vez de ocupar la casilla VA que se utiliza cuando
existe un unico pago inicial.

Ejemplo 8.3

Si en cada uno de los siguientes cuatro afios se depositara $1.000 a una tasa de interés del 10%,
al final del periodo se tendra un valor acumulado de $4.641, de acuerdo con lo que muestra el
cuadro de dialogo de la figura 8.3:

Figura 8.3 Cuadro de dialogo para calcular el valor final de un flujo peridédico uniforme




La tabla 8.3 demuestra y explica cédmo se obtiene el valor final al ir acumulando intereses sobre
saldos crecientes por los mismos intereses de los periodos pasados y los propios depositos.

Tabla 8.3 Calculo del valor futuro de un flujo periédico uniforme

Hoy 1 2 3
Saldo inicial 1.000 2.100 3.310
Interés 100 210 331
Saldo capitalizado 1.100 2.310 3.641
Deposito 1.000 1.000 1.000 1.000
Saldo final 1.000 2.100 3.310 4.641

Si los flujos de cada periodo son diferentes, se repite la ecuacion 8.1 para cada flujo anual, donde
el dltimo flujo no se capitaliza por corresponder al momento en que se efectta el célculo.

El calculo del valor actual de varios pagos que suceden en varios periodos distintos es similar a
sumar los valores actuales individuales calculados mediante la ecuacién 8.2 para obtener el valor
actual de todo el flujo.

Cuando se calcula el valor actual de varios pagos que suceden en periodos distintos, es el factor
n el que altera la equivalencia en el tiempo de cada pago, debiendo sumarse los valores actuales
individuales calculados para obtener el valor actual del flujo.

Cuando todos los flujos son iguales, el valor actual se puede calcular alternativamente por la
siguiente expresién:

(8.3) VA = F (1 +0) -1
i(1 + i)
donde F es el valor del flujo neto de caja, uniforme anualmente, y que se denomina anualidad.”

El valor actualizado del flujo queda expresado un periodo antes del inicio de la serie uniforme. Es
decir, si se actualizan los flujos iguales desde el momento 1 al momento 10, el resultado quedara
expresado en moneda del momento cero.



Ejemplo 8.4
Si se busca calcular el valor actual de cinco pagos futuros iguales de $100 cada uno, a una tasa
del 10%, se obtiene un equivalente actual de $379,08:

VA = 100 (11)° -1 = 379,08
0,1(1,1)

2. Esta expresion se deduce faciimente como sigue:

VA= _F_+_F + .. +_F
(A+) () 1+

Si se multiplican ambos lados de la ecuacién por (1+i), se tiene:
VA(1+i) = F +_F + .. +_F
(1+i) (1+i)""

Si se resta la primera ecuacidn de la segunda, resulta:

VA(1+i) -VA = (F +_F _+ .. +_F )-(_F +_F + _.+_F

(1+i) (1+i)™ (1+) (1+i)* (1+)"

De donde:

VA*i =F -_F_ = F (1)1
T+ (1 +i)

VA*i = F -_F = F (14

-1
(1+i) (1+1)

Despejado VA se deduce que:

VA = F(1 +10)-1
i(1+i)
Es decir, cinco pagos futuros anuales de $100 equivalen a un valor actual de $379,08 o, lo que es
lo mismo, un monto actual de $379,08 equivale a cinco anualidades iguales de $100. Si se
invierten hoy los $379,08 a la misma tasa i, al final del primer afio habra subido la inversion a
$416,99. Si se retiran $100 cada afio y se reinvierte el saldo al 10% anual, se podran retirar
exactamente cinco cuotas iguales de $100.

En una planilla Excel este valor se obtiene utilizando el cuadro de dialogo VA. Para ello, se escribe
en la casilla Tasa el interés del 10%, se anota el monto de la cuota en la casilla Pago y el numero
de cuotas o pagos en la casilla Nper. Marcando la opcién Aceptar, se obtiene el valor actual de
las cinco cuotas iguales.

Si las cuotas son de diferente valor cada afo, se podra calcular su valor actual sumando los
valores actuales calculados de cada cuota.
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