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Finanzas
Unidad 1. Fundamentos de finanzas
Presentacion de la unidad

iBienvenido(a) a la unidad did4ctica de Finanzas!

El ingeniero en logistica y transporte es el encargado de diseiar, analizar y definir
estratégicamente las operaciones que realiza cualquier empresa (desde el aprovisionamiento,
localizacion y almacenaje hasta la distribucidn y transporte), es por ello que su actividad impacta
directamente en las finanzas (dinero, recursos) de la organizacidn, cualquier decisién que tome
repercutird en términos monetarios. De ahi la importancia de comprender las finanzas y los
métodos de analisis, para provocar un efecto positivo en la empresa, que le genere una ventaja
competitiva en base a los requerimientos de los clientes, como pueden ser la reduccién de costos,
mayor rotacién de activos y por lo tanto un aumento en las ventas lo cual trae aparejado, un
aumento en la rentabilidad (utilidades).
En la Unidad 1 se explican los conceptos basicos y propdsitos de las finanzas y las areas funcionales
gue existen en una empresa; también estudiaras el ciclo de operaciones de las empresas
describiendo cada una de las etapas que lo componen. Mas adelante comprenderds la importancia
de hacer un andlisis financiero y los métodos que existen para llevarlo a cabo; conocerds la estructura
general del sistema financiero mexicano, sus funciones principales y los servicios que ofrecen.
Esperamos que aproveches todo lo que aprendas en esta unidad y que tu inicio en el mundo de las

finanzas sea con mucho entusiasmo.

UNADM | DCEIT | LT |LFIZ 2




Finanzas
Unidad 1. Fundamentos de finanzas
Competencia especifica

Competencia Unidad 1
Identificar los fundamentos de finanzas para explicar la administracion de recursos,
distinguiendo las herramientas de analisis financiero.

Logros

Identificar los conceptos bdsicos de las finanzas.
Identificar que es un ciclo de operaciones.

Explicar qué es y cémo se hace un analisis financiero.

1.1 Introduccion a las finanzas

Para dar inicio a nuestro curso de finanzas revisards diversos conceptos fundamentales que te
permitiran comprender cual es la funcion de las finanzas y su importancia en la generacién de
informacidén, asi como en la toma de decisiones de cualquier empresa, buscando siempre su

desarrollo eficiente para cumplir con sus metas y objetivos.

Finanzas es la disciplina que, con el auxilio de la contabilidad, el derecho y la economia, trata de
optimizar el manejo de los recursos humanos y materiales de la empresa, procurando, sin
comprometer su libre administracion y desarrollo futuros, obtener un beneficio maximo

equilibrado para los duefios, los trabajadores y la sociedad (Ortega, 2008).

1.1.1. Funcidn y objetivos de las finanzas
Comenzaremos con definir lo que es una empresa, a lo que Bravo, et al (2010) definen como la

entidad econdmica que estd constituida por recursos humanos y por recursos econdmicos que
son necesarios administrar para el logro de ciertos objetivos pre- establecidos. Para Ortega

(2008), Es un organismo social integrado por elementos humanos, técnicos, materiales e
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inmateriales, cuyos objetivos naturales son: ofrecer bienes y/o servicios y obtener utilidades,

entre otros.
Toda empresa tiene sus propios objetivos, sin embargo, los aspectos mds importantes a alcanzar

son los siguientes:

a) Obtencién de ganancias o utilidades

b) Desarrollo, crecimiento y supervivencia
c) Buenaimagen, reconocimiento

d) Satisfacer necesidades de la sociedad

e) Responsabilidad social y ecoldgica.

Para lograr estas metas se requiere del trabajo y desempefio de diversas actividades que ejecuta
el factor humano que integra la empresa, y lo efectian a través de las denominadas areas

funcionales, siendo las principales:

e Produccién
e \Ventasy mercadotecnia
e Recursos Humanos

e Finanzas

Estas dreas funcionales estan organizadas en departamentos y la manera de representar

graficamente la estructura de una empresa es el organigrama.
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Esquema 1/ Organigrama empresarial

Gerente
general

Ventasy Recursos
mercadotecnia humanos

Finanzas

Produccion

Para que cada departamento pueda desarrollar sus funciones respectivas y la organizacién logre
sus metas, se requiere de dinero para pagar, bienes, servicios, obligaciones, etcétera. Cualquier
entidad econdmica requiere contar con los recursos necesarios para poder dar continuidad a sus
operaciones de produccidn, comercializaciéon y servicio.

La funcion financiera es la obtencidn (fuentes de financiamiento) y aplicacion (uso) razonable de
los recursos necesarios para el logro de los objetivos de una empresa. Siempre buscando

optimizar su uso para obtener el maximo de beneficios.

Segun Ortega (2008), las finanzas tienen como objetivos los siguientes:

e Optimizar el patrimonio de la empresa

e Captar fondos y recursos financieros por aportaciones de capital y préstamos
e Coordinar el capital de trabajo

e Coordinar inversiones y resultados

e Realizar analisis financieros

e Tomar decisiones acertadas

e Alcanzar metas y objetivos financieros propuestos

e Prever la captacion futura de fondos y recursos financieros necesarios
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1.1.2. Administracion financiera
La importancia que tiene el dinero en el desarrollo cotidiano de nuestras vidas ha provocado que

la administracion del mismo cobre relevancia en todos los aspectos, cuyo estudio y utilizacion se
apoyen en el desarrollo de disciplinas que sirvan de guia en la planeacién, organizacidn, control

y valuacién del poder adquisitivo del dinero.

La administracion financiera, comenta Ortega (2008), se define por las funciones vy
responsabilidades de los administradores financieros, siendo las funciones financieras claves: la
inversion, el financiamiento y las decisiones de dividendos de la organizacidn. Asi, las principales
funciones de los administradores financieros son planear, obtener y utilizar los fondos para

maximizar el valor de una empresa a través de varias actividades.

Por otra parte, Perdomo (2000) la define como “la fase de la administracidon general, que tiene
por objeto maximizar el patrimonio de la empresa a largo plazo, mediante la obtencién de
recursos financieros por aportaciones de capital u obtencién de créditos, su correcto manejo y
aplicacion, asi como la coordinacion eficiente del capital de trabajo, inversiones y resultados,

mediante la presentacidn e interpretacion para tomar decisiones acertadas”.

Las finanzas, dentro de la estructura organizacional de la empresa juegan un papel de gran
importancia y jerarquia al ser la base principal en la toma de decisiones de la direccién, quien
representa la autoridad maxima dentro de la empresa y cuyas decisiones determinan el éxito y
supervivencia de la organizacién.

Para realizar su funcidn, las finanzas se conforman de dos areas: tesoreria y contraloria, cada una
tiene sus propias actividades particulares, sin embargo, también se relacionan y complementan

entre si.
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Esquema 2/ Organizacion funcional de las finanzas

Finanzas

Tesoreria Contraloria

Control y manejo de los flujos
de efectivo Contabilidad

* Financiamiento Presupuestos

* Inversion Impuestos

Administracién del capital Costos
* Mezcla de financiamiento

* Mezcla de inversion

Fuente: Adaptacién Bravo, et al. (2010)

El control y manejo de los flujos de efectivo se refiere a las entradas y salidas de efectivo o dinero;
considerando el financiamiento como las diversas alternativas con que cuenta la empresa para
hacerse llegar de este recurso y a la inversién el uso o aplicacidn que se le dard a ese efectivo.
(De dénde viene y en qué se aplica). Sin embargo, iDe dénde puede obtener sus recursos una

empresa?

Las opciones de respuesta a esta interrogante, pueden ser:
e Ingresos propios de la empresa generados por sus actividades de operacion, ventas,
ingresos por servicios, etcétera.
e Requerir de un financiamiento externo, como pedir un préstamo

e Vender parte de sus activos fijos (automoviles, edificios, etcétera)
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e Nuevas aportaciones de los socios o accionistas, de manera interna

Ahora bien, una vez que se cuenta con el recurso, éen qué podria emplearse?
e Invirtiendo en nuevos bienes o activos con los cuales aumentaria su capacidad productiva
o de servicio
e Para pago de deudas contraidas con anterioridad
e En el pago de dividendos (utilidades) que tienen derecho los duefios o accionistas o en el

reembolso del dinero de algun accionista si éste decide separarse de la empresa.

La destreza de la persona encargada de las finanzas de una empresa tiene la responsabilidad, por
una parte, de obtener el mejor financiamiento al menor costo posible (menor pago de intereses),
sin descuidar el hecho de cumplir con la obligacién de pagar esos compromisos en el tiempo

pactado, es decir, cuidando su liquidez (capacidad de enfrentar compromisos a corto plazo).

Por otra parte, lo referente a la inversidn, se deben canalizar los recursos a donde sean mas
productivos, buscando el mejor rendimiento (utilidad o ganancia que produce una inversién).
Lograr ese equilibrio entre una actividad y otra, se vuelve una verdadera odisea. Los objetivos

gue se persiguen con el manejo del dinero o efectivo son la liquidez y el rendimiento.

La contraloria, es el drea encargada de la planeacién para el control, los procesos de informacién
interna y externa, la coordinacién de la auditoria externa, la proteccion de los activos de la
empresa y la evaluacién econdmica (Ortega, 2008). Administra todo el sistema de informacién
financiera y administrativa necesaria para la toma de decisiones, entre las principales funciones

gue realiza estdn las siguientes:

e Establecer las politicas contables de la empresa
e Establecer los métodos de control interno para salvaguardar los activos y promover la

transparencia de la informacion financiera.
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e Cumplir con las obligaciones fiscales (pago de contribuciones)

e Coadyuvar en la planeacién y control general de la organizacion.

El area de contraloria se divide en diversos departamentos para cumplir con las funciones
anteriormente mencionadas. La departamentalizacién de una organizacion depende de su
tamafio, necesidades y politicas de operacion. Un ejemplo de cdmo podria quedar

departamentalizada el area de contraloria es: contabilidad, impuestos, presupuestos y costos.

1.1.3. Sistema financiero mexicano
El sistema financiero mexicano agrupa a diversas instituciones u organismos interrelacionados

gue se caracterizan por realizar una o varias de las actividades tendientes a la captacion,
administracidn, regulacién, orientacidon y canalizacidon de los recursos econdmicos de origen

nacional e internacional (Ortega, 2008).

Los diferentes intermediarios y mercados financieros administran el ahorro y préstamos de
terceros, optimizando al maximo sus usos mas productivos. De esta manera el sistema financiero
mexicano se convierte en uno de los factores mdas importantes que intervienen en el desarrollo

y funcionamiento sostenido de la economia nacional.

Uno de los intermediarios mas conocidos o que mejor identificamos son las instituciones
bancarias (los bancos) ya que dia a dia estamos en contacto con ellos al menos como un sistema
de pagos, sin embargo, son mucho mas las instituciones u organismos que intervienen en esta
importante tarea La funcidn principal del sistema financiero mexicano es mediar entre las

personas o empresas que tienen dinero y aquellas otras que lo necesitan.

Las personas que pueden disponer de parte de su dinero, que no lo requieren a corto plazo y lo

invierten en una de estas instituciones, obtendran a cambio, en un determinado tiempo, un

premio o ganancia llamada tasa de interés. Por otra parte, se encuentran las personas que
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requieren de mas dinero a corto plazo para hacer frente a cualquier compromiso y recurren a

estas instituciones como una fuente de financiamiento, con quienes estan dispuestos a pagar, en
un determinado plazo y con un plan de pagos previamente establecido, un costo adicional por el
financiamiento llamado también tasa de interés. Como te habrds dado cuenta la tasa de interés

juega un papel primordial en esta funcién.

Autoridades financieras

La coordinacion de estas actividades que hemos mencionado requiere de precisidon, de contar
con un marco regulador sélido que cuide los intereses de todas las personas e instituciones que
intervienen en este sistema y es ahi en donde entran en accién otras instituciones llamadas

autoridades financieras.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) es el organismo del gobierno federal que

representa la maxima autoridad dentro del sistema financiero.

La inspeccidn vy vigilancia del sistema financiero mexicano esta dividido en tres subsistemas

(Ortega, 2008):

a) El Sistema Bancario Mexicano, formado por el Banco de México, las instituciones de
crédito de banca multiple y de banca de desarrollo y los fideicomisos del gobierno federal
para el fomento econémico, ademas de las organizaciones y actividades auxiliares de
crédito. Este subsistema se encuentra supervisado por la Comisién Nacional Bancariay de
Valores.

b) Instituciones de seguros, las sociedades mutualistas y las instituciones de fianzas. El
drgano encargado de su supervision es la Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

c) La Bolsa Mexicana de Valores (BMV), el Instituto para el Depdsito de Valores, las casas de
bolsa, las sociedades de inversidon, su drgano de vigilancia y supervision es la Comision

Nacional Bancaria y de Valores.
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Para comprender mejor la organizacidon del sistema financiero mexicano te presentamos el

siguiente organigrama:

Esquema 3/ Organigrama del sistema financiero mexicano y su regulacion

Secretaria de
Hacienday Crédito
Publico

Banco de
México

Comisién Nacional Comisién Comision
Bancaria y de Nacional de Nacional del
Valores Seguros y Sistema de
— Fianzas Ahorro para el
Organizaciones Retiro

auxiliares de Afianzadoras
crédito

Arrendadoras g ~\Seguradoras Siefores
Banca valores

Bancade Almacenes
desarrollo generales de

1
Instituciones

Instituciones @ financieras no
ENEEES bancarias

bancarias

deposito

Sociedades

de Inversién
Uniones de crédito
Sociedades de ahorro
y préstamo

Fuente: Adaptacion de Ortega (2008)
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Banco de México

Conocido como el banco central de nuestro pais, su objetivo principal es mantener la estabilidad
de la moneda, instrumenta la politica monetaria y cambiaria que a su vez afecta los precios que
se determinan en los mercados financieros como lo son las tasas de interés y el tipo de cambio.
Representa una salvaguarda contra la inflacidn y procura la estabilidad del poder adquisitivo al

regular la estabilidad del peso mexicano ante las divisas extranjeras.

Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV)
Organismo creado en 1925 quien se encarga de supervisar y regular, en el dmbito de su
competencia, a las entidades financieras, a fin de procurar su estabilidad y el correcto desarrollo

del sistema financiero en su conjunto para proteccion de los intereses del publico, (Ortega, 2008).

Comisidn Nacional de Seguros y Fianzas
Organismo encargado de desarrollar y modernizar los sectores afianzador y asegurador de
acuerdo con el PND (Plan Nacional de Desarrollo). Garantizar que las actividades que realizan

este tipo de instituciones (aseguradoras y afianzadoras) lo hagan con estricto apego a la Ley.

Comision Nacional de Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR)

Es el érgano regulador del nuevo sistema de pensiones en México, su funcion es regular y
autorizar las operaciones de las Afores (Administradoras de fondos para el retiro) y de las Siefores
(Sociedades de inversion especializada en fondos para el retiro), asi como sancionar a las que no

cumplan con las disposiciones establecidas.

Su compromiso es velar por los intereses de los trabajadores asegurando una administracion

transparente de los ahorros de los trabajadores para el momento de su retiro. (Ortega, 2008).
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Organismos bancarios
De acuerdo con la Ley de Instituciones de crédito, en su articulo segundo, dice “El servicio de
banca y crédito sélo podra prestarse por instituciones de crédito, que podran ser: Instituciones

de banca multiple, e Instituciones de banca de desarrollo.

Para efectos de lo dispuesto en la presente Ley, se considera servicio de banca y crédito la
captaciéon de recursos del publico en el mercado nacional para su colocacién en el publico,
mediante actos causantes de pasivo directo o contingente, quedando el intermediario obligado

a cubrir el principal y, en su caso, los accesorios financieros de los recursos captados”.

Los bancos son considerados los intermediarios financieros por excelencia, son indispensables
para el buen funcionamiento de cualquier sistema financiero y son los que mayor aceptacion han
tenido entre los usuarios de estas herramientas financieras. La actividad bancaria tiene dos

vertientes:

a) Cuando otorga créditos y por ello cobra una tasa de interés, conocida como tasa de
interés activa.
b) Cuando se obtienen recursos de sus clientes y que a su vez les pagan una tasa de interés

llamada tasa de interés pasiva.

Lo que hacen los bancos es captar recursos de los ahorradores e inversionistas (actividades
pasivas) o bien, cobrar por sus servicios y con esos recursos asi obtenidos poder otorgar a otras
personas o empresas, diferentes tipos de créditos (operaciones activas). Es decir, el banco utiliza

el dinero de terceras personas para prestarselo a otras, obtener ingresos y con eso hacer negocio.

Un aspecto muy importante que deben cuidar los bancos son los riesgos que se tienen, por un

lado, el riesgo de crédito, hablamos de aquellas personas a quienes les otorgd un crédito no
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puedan pagar o cumplir con su compromiso de liquidar el crédito y por otro el riesgo de liquidez,

gue puede ocurrir si en un momento dado, la mayoria de sus clientes quisieran hacer a la vez, el
retiro de sus ahorros o depdsitos en la institucidon, de esa manera el banco presentaria un

problema de liquidez.

Banca de fomento y desarrollo
Estan constituidos como Sociedades Nacionales de Crédito, creadas con el objeto de impulsar el
desarrollo de ciertos sectores econdmicos, como el sector agropecuario e industrial, por medio
de préstamos a largo plazo, sin afan de lucro. Las principales instituciones de este tipo son:

e Nacional Financiera (Nafinsa)

e Banco Nacional de Obras (Banobras)

e Banco Nacional del Ejército (Banjército)

e Banco Nacional de Comercio Exterior (Bancomext)

e Banco Nacional de Crédito Rural (Banrural)

Organizaciones auxiliares de crédito

Su funcién principal es ayudar o complementar las actividades que realizan las instituciones de
crédito en actividades especificas, pueden ser publicas o privadas. De acuerdo con el articulo
tercero de la Ley General de Organizaciones y Actividades de Crédito, son consideradas

organizaciones auxiliares de crédito:

e Los almacenes generales de depdsito
e Arrendadoras financieras

e Empresas de factoraje

e Uniones de crédito

e (Casas de cambio
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Instituciones de seguros y fianzas

Las instituciones de seguros y fianzas son sociedades andnimas concesionadas por el gobierno
federal que se responsabilizan de pagar al beneficiario un importe de dinero preestablecido o
reparar un dafio a cambio del pago de una cantidad de dinero llamada prima. Las condiciones y

caracteristicas de este tipo de actividades quedan estipuladas en un documento llamado péliza.

Entre las principales actividades que realizan este tipo de instituciones se encuentran:

e Operaciones de seguro y reaseguro
e Administraciéon de fondos de pensiones o indemnizaciones que les confieran los
asegurados
e Administracion de reservas para fondos de pensiones o jubilaciones de personal de las
empresas
Los seguros que se pueden cubrir son en las siguientes areas:
e Vida
e Accidentes, enfermedades y dafios:
¢ Incendio
% Agricola
¢ Responsabilidad civil y riesgo profesional
+* Maritimo y de transporte
¢ Automoviles

+* Secuestro
Mercados financieros

El movimiento de dinero a través del tiempo se puede realizar a través de los mercados

financieros, los cuales se clasifican en:
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a)

b)

c)

d)

Mercados de deuda: son la infraestructura en donde se emiten y negocian instrumentos
de deuda que son titulos que representan en compromiso del emisor de pagar, en una
fecha de vencimiento pactada, el importe del recurso prestado mas un interés
previamente establecido. Este es un tipo de instrumento utilizado por el Gobierno federal,
los gobiernos estatales o locales, empresas paraestatales o privadas que requieren de
recursos para llevar a cabo sus actividades y lo hacen a través de la emisidon de un
instrumento de deuda. Ejemplos: cetes, bondes, udibonos, certificados de depdsito, papel
comercial y pagarés.

Mercados de acciones: cuando una empresa requiere de capital y lo hace a través de la
emision de capital nuevo, es decir, emitiendo una serie de acciones (titulos de crédito que
le dan a su poseedor el estatus de accionista) para que las compren nuevos inversionistas.
En este caso las empresas emisoras sélo le pagaran al inversionista si la empresa llega a
tener utilidades a través de un dividendo, en caso de tener pérdida no habra pago alguno.
En México, el mercado accionario forma parte de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV).
Mercado cambiario: es el lugar en donde se negocian las distintas monedas extranjeras.
Se compran y venden monedas de diversa nacionalidad. Los principales participantes de
esta actividad son los bancos, las casas de cambio y las bolsas de valores. El tipo de cambio
es el precio de una moneda extranjera en términos de la moneda nacional (peso
mexicano), por ejemplo: se pagan diecisiete pesos mexicanos por un délar americano. En
México existen muchos comercios que comercializan divisas y dependiendo de la oferta
y demanda se fija el precio de éstas.

El precio de compra de divisas que hacen estos establecimientos siempre serd menor al
precio de venta. En esa diferencia, entre el precio de venta y compra se genera una

utilidad o pérdida por paridad cambiaria.

Como podras observar, el tema es bastante amplio, puedes apoyarte en este tema consultando

los materiales recomendados en la seccién para saber mas.
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1.2 Analisis financiero

Actualmente en las organizaciones, un factor clave para la operaciéon y administracion de las
distintas areas o departamentos, es el manejo de los recursos, esto es util por ejemplo cuando
los directivos requieren informacidn respecto a la situacion actual y real de la empresa, es aqui
donde el andlisis que se haga de la informacidn, representa un punto nodal, de esto se encargan
las finanzas con ayuda de la contabilidad, ya que refleja en términos cuantitativos la situacidn

econdmica de la compaiia.

En este sentido el estudio de la informacidn contable va encaminada a los indicadores que se
necesita analizar y que dependen de la naturaleza de la empresa, sus servicios o productos que
ofrece, asi como de su capacidad instalada para atender la demanda que cada segmento de
mercado exige. Es aqui en donde el analisis financiero favorece para determinar el
comportamiento de las variables en torno a las decisiones que se toman y que se reflejan en la
situacién financiera de la empresa. En el andlisis financiero la mayoria de las compaiiias, utilizan
los resultados arrojados en cada uno de los reportes financieros asi como de las razones
financieras que se requieren para poder tener informacidon mas precisa que ayude en la toma

decisiones, que pueden ser para los inversionistas o para los directivos de la empresa.

En el presente tema, se abordaran los conceptos bdsicos en los que se fundamenta el andlisis
financiero, como el objetivo de los estados financieros, los requisitos contables, los datos que
solicita un analista, las etapas de ciclo de operacidn, las reglas especiales, etcétera; otro de los
puntos relevantes que aprenderas es cdmo hacer un analisis financiero y los métodos que se

aplican para su estudio.

Es importante que realices cada uno de los ejercicios planteados, ya que esto te permitira

desarrollar habilidades en la aplicacion de un método para el andlisis financiero. jAdelante!
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1.2.1. Ciclo de operaciones en las empresas
El ciclo de operaciones es el conjunto de actividades que realiza una empresa con el fin de lograr

sus objetivos a través de la satisfaccion de sus clientes, (Bravo, et al. 2010). Dependiendo el tipo
de empresa, puede ser una empresa comercial, de servicios o transformadora, el ciclo de

operaciones resulta mas sencillo o mas complicado.

Si se trata de una empresa comercializadora, su ciclo de operaciones seria: compras, ventas,
cobranza y pago a proveedores. En cambio, en una empresa transformadora o manufacturera se
inicia con la adquisicion de materia primas, una vez que llegan a la empresa, se almacenan para
su posterior paso a produccion en donde seradn transformadas en otro bien distinto, una vez
fabricado el nuevo producto pasa al almacén de productos terminados y de ahi a la venta, cobro

a clientes por las ventas y de nuevo se cuenta con efectivo para reiniciar el ciclo.

El ciclo de operaciones de una empresa se comprende también como el tiempo promedio que
transcurre desde la compra de materiales o articulos hasta que se logra recuperar el dinero

generado por las ventas de los articulos comercializados o producidos.

Existen varios aspectos que hay que observar conforme se cumple este ciclo de operaciones, por

ejemplo:

a) Se debe considerar que todo costo del producto que se fabrica o comercializa, en su
precio de venta, debe reflejar un margen de utilidad, de lo contrario, vender a lo que
costod un producto no generaria mas efectivo para volver a iniciar el ciclo.

b) Si la venta se realiza a crédito, el dinero por la venta tardard en recuperarse hasta que
se cumpla el tiempo que se pactd con el cliente, esto genera una cartera de clientes
llamada cuentas por cobrar.

c) Silaventa se efectua al contado, de inmediato se reinicia el ciclo: comprar, transformar,
vender y cobrar. A mayor nimero de veces que se realice este ciclo, se obtendran

mayores utilidades, el dinero no se queda parado si no que estd en constante
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movimiento, entra y sale. Al nimero de veces en que ocurre esto se le llama rotacién o

rotaciones.

d) Cuando el efectivo no se tiene cuando se requiere, tal vez porque la mayoria de las
ventas se hicieron a crédito y hay que esperar un tiempo, se busca el financiamiento
externo para no interrumpir el ciclo, sin embargo, el recurrir a este tipo de operaciones
provoca que se genere un costo adicional por financiamiento.

e) Otro tipo de financiamiento puede ser con los proveedores ya que ellos también
conceden créditos a las empresas para que paguen en un plazo posterior, este es el

sistema de financiamiento mas utilizado y mas barato en nuestro pais.

Una forma clara y sencilla de comprender el ciclo de operaciones es traducirlo en dias: dias en
gue el dinero esta invertido como inventario en materia prima, dias en inventario de produccién
en proceso, dias invertidos como articulos terminados y no vendidos, dias en que se recupera la
cartera si se vendio a crédito. A mayor niumero de dias que tarde el ciclo de operaciones, menor
serd su rotacién y por consiguiente menor serdn sus utilidades. En términos generales se puede

considerar dias de inventarios, dias de cuentas por cobrar y dias de pago.

La eficiencia de las empresas se mide considerando el nimero de dias de su ciclo de operaciones,
mientras menos dias se tarde en retornar el dinero a la empresa para reiniciar el ciclo mas
eficiente se considera que es la empresa. El ciclo de conversion de efectivo son los dias que
transcurren entre el pago de las compras y la recepcion del dinero por las ventas efectuadas y

para determinarlo se tiene lo siguiente:
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Esquema 4/ Ciclo de conversién de efectivo

Ciclo de Dias de
conversion inventario

del efectivo
Dias de ciclo

(A menor de ()

Dias de

pago

ciclo, mayor operacion
eficiencia)

Dias de
cobranza

Fuente: Adaptacion de Bravo, et al. (2010)

Etapas del ciclo de operacion
Algunas de estas etapas ya han sido tratadas en el curso de contabilidad y costos, asi que sélo se

harad una mencion de ellas.

1) Compras: es aqui en donde da inicio nuestro ciclo, con la adquisicion de materiales, o
mercancias que serdn vendidas en su forma original o después de un proceso de
transformacién. Las compras se pueden hacer de contado o a crédito, el proceso de esta etapa

se resume de la siguiente manera:

Esquema 5/ Proceso de compras

Determinacion
de las
necesidades

Obtener Seleccionar al Expedir orden

autorizacion proveedor de compra

Fuente: Adaptacion de Bravo, et al. (2010)
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Como las compras pueden ser al contado o a crédito, las diferentes condiciones deben ser

acordadas por ambas partes (comprador- empresa, vendedor-proveedor) y estipularse en la

factura, algunos acuerdos pueden ser los siguientes:

b)

d)

e)

Devoluciones sobre compras: es cuando la empresa regresa fisicamente la mercancia al
proveedor por no contar con las condiciones previamente pactadas: color, tamaiio,
etcétera.

Rebajas sobre compras: con la finalidad de evitar la devoluciéon de la mercancia, el
proveedor otorga bonificaciones o reduccion del precio pactado.

Descuento comercial: es la reduccién del precio de lista al momento de la compra, por
aniversario, por altos volumenes de compra, por fin de temporada, etcétera.

Descuento por pronto pago: es la reduccién en un porcentaje del adeudo por compras a
crédito, sélo en caso de que la empresa pague antes del tiempo otorgado como plazo
para pagar las compras.

Inventarios: son los articulos que se adquieren mediante las compras, ya sea para la venta
inmediata, en caso de tratarse de una comercializadora, o para ser sujeto a un proceso
de transformacién (producciéon) y su posterior venta, en caso de empresas

industrializadoras.

Existen diversos tipos de inventarios, las empresas de servicios utilizan inventarios de insumos,

bienes que se requieren para prestar el servicio. Las empresas comercializadoras por lo general,

manejan una gran variedad e inventarios grandes de los articulos que venden. Las empresas

transformadoras tienen tres tipos de inventarios: de materia prima, de produccion en proceso y

de articulos terminados.
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2) Ventas: vender significa transmitir la propiedad de un bien mediante el pago de una

3)

4)

retribucién econdmica (precio). Es una de las actividades mds importantes del ciclo, pues una
vez que se tienen los articulos terminados, éstos tienen que salir lo mas pronto posible de la
empresa para no alargar el ciclo de operaciones. Una actividad que apoya a las ventas es la

mercadotecnia.

A través de las ventas se logra obtener el objetivo principal de toda empresa: generar
utilidades, es por eso que debe tener especial atencién. Un prondstico de ventas es una
estimacidon de la demanda esperada de un producto en unidades durante un periodo
especifico de tiempo y sirve de base para la elaboracion del presupuesto de ventas con el que
se define el volumen de ventas en términos monetarios, (Bravo, et al. 2010). El presupuesto

de ventas es la base de la planeacién financiera de una empresa.

Otros aspectos a considerar son la determinacion del precio de venta, esto puede marcar la
pauta para tener una ventaja competitiva, ademads de la calidad del producto; y las condiciones
o plazos cuando se vende a crédito, ya que ahora se invierten los papeles a cuando realizamos

compras, ahora es la empresa quien proporciona financiamiento a sus clientes.

Cobranza: es cuando la empresa logra retornar su inversion, cuando cobra lo que ha vendido
a crédito. El cobro a clientes es la principal fuente de entrada de dinero efectivo a la empresa,
se debe ser prudente al momento de otorgar los plazos de crédito a los clientes. El hecho de
vender a crédito hace que las empresas amplien sus ventas, sin embargo, debe tenerse
presente que siempre existe el riesgo de que algun o algunos clientes no paguen y entonces
eso representa pérdidas o disminucion de las utilidades para la empresa.

Cuentas por pagar: Es el momento en que la empresa liquida o paga a su proveedor el adeudo
gue tenia con él. Como ya se comentd el adquirir a crédito es la fuente de financiamiento mas
barata y mas utilizada, pero debe manejarse adecuadamente para aprovechar los costos de

oportunidad que se generan al momento en que el proveedor otorga descuentos.
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Después de la liquidacidon de adeudos se reinicia el ciclo de operacidn y asi sucesivamente. La
rapidez con que se efectle determinara los margenes de ganancias, el dinero estard en constante

movimiento y se evitara tener dinero ocioso.

1.2.2. {Qué es y como se hace un analisis financiero?

De acuerdo con el Diccionario de la Real Academia Espaiola, la definicion de los siguientes
conceptos es:
e Andlisis: Distincion y separacién de las partes de un todo hasta llegar a conocer sus
principios o elementos.
e Financiero: Perteneciente o relativo a la Hacienda Publica, a las cuestiones bancarias y

bursatiles o a los grandes negocios mercantiles.

Relacionando a las finanzas con estos dos conceptos, podemos decir que el analisis financiero es
el estudio de un todo, siendo ese toda la organizacidn de sus operaciones econémicas que estan
registradas en la contabilidad y los estados financieros con los que se evaluaran la situacién y

desarrollo de sus operaciones.

Ademas, ayuda a la obtencion de informacion suficiente para emitir una opinién, explicar las
condiciones en las que se encuentra el negocio en estudio y a proyectar planes a corto, mediano
o largo plazo. Perdomo (2000) define el Andlisis Financiero como “la técnica financiera, necesaria

para la evaluacidn real, es decir, histérica de una empresa publica o privada”.

Por lo tanto, podemos determinar que el analisis financiero implica el estudio de las debilidades
y fortalezas financieras que tiene una organizacidn, utilizando los estados financieros como la
herramienta principal para relacionar los datos de ellos obtenidos, que nos permitan examinar

las caracteristicas de liquidez, endeudamiento y rentabilidad que tienen las empresas. Es un
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proceso que evalla las perspectivas econdmicas y los riesgos de una empresa para la toma de

decisiones.

Para Perdomo (2000) el analisis financiero tiene las siguientes caracteristicas:

a) Esunaherramienta o técnica financiera.

b) La puede aplicar el administrador financiero, el gerente de finanzas, el tesorero, el
contralor, el responsable de logistica, etcétera.

c) Su objetivo principal es la evaluacion histérica, es decir, real, o sea, evaluacion del pasado
Se puede emplear tanto en una empresa publica como privada, desde una vision

financiera.

Objetivos de los estados financieros

Es muy importante puntualizar lo que nos dicen las NIF (Normas de Informacién Financiera) al
respecto y para ello mencionaremos la NIF A-3. Menciona que la informacién financiera es
cualquier tipo de declaracion que exprese la posicion y el desempeno financiero de una entidad

y que su objetivo esencial es ser de utilidad en la toma de decisiones.

Los estados financieros son los medios para esa toma de decisiones y para efectuar el analisis
financiero de cualquier empresa, buscando alternativas para optimizacién de los recursos de la
entidad. Los objetivos de los estados financieros dependen de las caracteristicas del entorno
econdmico en que se desenvuelve una organizacién y que ademas determina las necesidades de

cada usuario.

Los estados financieros deben proporcionar los elementos de juicio confiables que permitan

evaluar:

a) Elcomportamiento econdmico-financiero de la entidad, su estabilidad, vulnerabilidad; asi

como su efectividad y eficiencia en el cumplimiento de sus objetivos;
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b)

La capacidad de la entidad de mantener y optimizar sus recursos, obtener financiamientos
adecuados, retribuir a sus fuentes de financiamiento y, determinar la viabilidad de Ia

entidad como negocio en marcha.

Continuando con la NIF A-3, se aduce que los estados financieros deben proveer elementos de

juicio para poder evaluar el nivel o grado de:

a)

b)

d)

e)

Solvencia (estabilidad financiera). Determina la habilidad de la entidad o su capacidad de
satisfacer sus compromisos a largo plazo y sus obligaciones de inversion.

Liquidez. Es la suficiencia de los recursos de la entidad para satisfacer sus compromisos
de efectivo a corto plazo (cash)

Eficiencia operativa. Son los niveles de produccién o rendimiento de recursos a ser
generados por los activos utilizados por la entidad.

Riesgo financiero. Es la posibilidad de que ocurra algun evento en el futuro que cambie
las circunstancias actuales o esperadas y que lleguen a originar una pérdida o, en su caso,
una utilidad.

Rentabilidad. Valora la utilidad neta o sus cambios en relacién con los ingresos, su capital
contable y sus propios activos. Esto tiene que ver con la capacidad operativa de la entidad,
la cual se refiere a la obtencién de ingresos y a su enfrentamiento con sus costos y gastos,

gue conforman entre ambos, sus resultados netos y por lo tanto su rentabilidad.

Es recomendable que repases el tema 1.2.5 de la materia de contabilidad y costos de cuarto

semestre en donde se tratod el tema del balance general y del estado de resultados que son dos

de los cuatro estados financieros basicos, los otros dos son el estado de variaciones en el capital

contable y el estado de flujo de efectivo o el estado de cambios en la situacién financiera. Con

estos estados financieros basicos vamos a trabajar principalmente en el analisis financiero.
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Antes de iniciar con un andlisis financiero es necesario hacer algunas consideraciones previas,

segun establece Calvo (2012).

1. Determinar cual es el alcance del estudio:
e Parcial. Estudio de alguna de las funciones de la administracién

e Total. Estudio integral de la politica administrativa de la empresa

Lo aconsejable es realizar un estudio que abarque la totalidad, ya que si se realiza en forma
parcial podriamos tener interpretaciones incorrectas por la relacién tan intima que existe entre

las partes que integran la organizacion.

2. Obtener los datos de tipo econémico administrativo

v Constitucidn de la sociedad. Sustraer los principales datos de la escritura constitutiva y
actas de asamblea, obteniendo: fechas, capitales, aumentos, actividades, nombres,
etcétera.

v Las actividades actuales. Estudiar la actividad principal o giro que tiene actualmente la
empresa, asi como su proyeccion a futuro.

v/ Contratos y convenios. Tener conocimiento de los convenios existentes con instituciones
de crédito, proveedores, comisionistas, fisco, etcétera.

v" Hacer un estudio de mercado. Visualizar la situacién de la empresa segin su capacidad,
localizacién geograéfica, poder de compra de los clientes, etcétera, durante el tiempo de
nuestro estudio.

3. Datos financieros externos

Los datos financieros externos son los estados financieros o informaciéon financiera de otras
empresas que pertenecen al mismo ramo de la empresa que se esta analizando para poder hacer
un comparativo. De todos los datos anteriores, este es el tipo que es el mas dificil de obtener en

un pais como México; sin embargo, cuando se cuenta con informacién de terceros, dicha
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informacién debe ser aprovechada por la gran utilidad que le aporta al analista en sus

interpretaciones.
4. Requisitos contables
a) Consistencia en la aplicacidn de las normas de informacion financiera de contabilidad.

b) Consistencia en la presentacion de los estados financieros. Utilizar las mismas cuentas,
presentarlas con sus movimientos o saldos, de acuerdo con ejercicios anteriores (un
ejercicio fiscal es el periodo comprendido del 1° de enero al 31 de diciembre de cada afo,
son cortes convencionales en la vida activa de una empresa para tener un parametro de

referencia y efectuar comparaciones entre un ano y otro).

c) Los estados financieros de preferencia deben estar dictaminados por C.P.C. (Contador
Publico Certificado) ya que el analista necesita tener la seguridad que trabaja con cifras

verdaderas y confiables.

5. Estados financieros y datos que solicita el analista

1. Estados financieros principales:

a) Estado de posicion financiera (Balance general). Muestra informacién relativa a una
fecha determinada sobre, los recursos y obligaciones financieros de la entidad.

b) Estado de resultados. Mostrar. Expresa la informacién relativa al resultado de sus
operaciones en un periodo y, por ende, de los ingresos, gastos; asi como la utilidad
(pérdida) neta resultante en el ejercicio.

c) Estado de costo de produccidn y venta. Revela detalladamente el costo de la produccién
terminada y el costo de los articulos vendidos de una empresa de transformacion, durante
un periodo.

2. Estados financieros secundarios. Los solicitara el analista siempre y cuando asi lo requiera, de

acuerdo con las caracteristicas de quien contratd los servicios del analista.
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3.- Relaciones. Son documentos auxiliares de clientes, proveedores, gastos, inversiones, etcétera.

Es conveniente que la empresa les facilite toda la informacidon que se necesite para el andlisis

respectivo.

Uniformidad de los estados financieros
Para la integracion de un andlisis financiero es necesario preparar nuestro material de trabajo y

someter los estados financieros a ciertas reglas generales como:
1.- Simplificacion de cifras

a) Eliminacién de centavos y cierre de cifras, a decenas, centenas, etcétera.

b) Considerar si la cifra a cerrar es cinco se eleva a la unidad superior, y si es menor a 5
desciende a la anterior. Si al terminar la eliminacion de cifras existe diferencia, de ser
importante, se anotara con la finalidad de cuadrar las sumas con el nombre de

“conciliaciéon por analisis”.

2.- Agrupacion de cuentas

En ocasiones, con el objeto de precisar errores y facilitar el andlisis, es factible agrupar bajo un
mismo rubro cuentas de naturaleza similar. Por ejemplo:

e Almacén de materiales

e Almacén de productos en proceso

e Almacén de productos terminados

Estos conceptos los podemos agrupar en el rubro de “Inventarios”

Reglas especiales
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Ademads de las recomendaciones anteriormente mencionadas, existen reglas especiales para

efectuar el andlisis de cada uno de los estados financieros en lo particular. Iniciamos con el

balance genera.

Recuerda que los tres elementos de un balance general son: activo (los recursos, bienes y
derechos), pasivo (deudas y obligaciones) y capital contable (que incluye tanto las aportaciones
de los socios como las utilidades generadas por la entidad). El andlisis a que se sujetara el estado

de posicién financiera (balance) sera el siguiente:

e Creacion del rubro de “Otro activo” (para denominar a los diversos activos de poca
importancia para la entidad).

e Eliminacion del grupo de cargos y crédito diferidos. Son los pagos anticipados que se
efectian con la finalidad de asegurar el abastecimiento de bienes, servicios u otros
beneficios que se van a recibir en el desarrollo normal de las operaciones futuras de la
entidad (NIF- C-5), por ejemplo: las erogaciones incurridas durante el periodo de
organizacién, construccidn, instalacion, etapas de investigacion y desarrollo de nuevos

proyectos, etcétera.

l. Activo
1. Circulante

a) Seincluyen aquellos valores de facil conversién en efectivo (menos de un afio), como

lo son los inventarios, las cuentas por cobrar a clientes, etcétera.

b) Valores de las actividades normales de operacion de la empresa, como las cuentas de

clientes, deudores, anticipos de impuestos, etcétera.

c) Si hay algunos valores que no reudnen los requisitos de los dos puntos anteriores,

seran considerados como “otro activo”.
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d)

Excepcidn. Aquellas mercancias en transito, solo se aceptardn en este grupo si esta

proxima su llegada (es decir menos de un mes).

2. Nocirculante

a) Lasacciones, valoresy bonos que se tengan como inversién en otras empresas, seran
incluidas en este grupo, pero se debe cuidar que no se infle su valor.

b) Las inversiones permanentes que tenga la empresa y que estén relacionadas con el
giro de la misma, como algun excedente de dinero que tiene la entidad y que lo
invierte para generar intereses a futuro, como por ejemplo, alguna cuenta maestra.

c) Se presentan los valores netos (en el caso de los activos fijos, como lo son los equipos
de cOmputo, montacargas, etcétera, se les resta el valor de sus depreciaciones).

. Pasivo

1. Circulante

a) Pasivos reales o exigibles en un periodo de un afio. Como los proveedores, acreedores.

b) Agrupar las cuentas que tengan relacién en un mismo rubro. Como por ejemplo las
cuentas de diversos impuestos, se agrupan en una sola cuenta de contribuciones por
pagar.

2. No Circulante

a) Pasivos reales o exigibles en un periodo mayor de un afo.

Il. Capital contable

1.- Capital social. Es la cuenta en donde se registran las aportaciones que hacen los
socios o accionistas, ya sea como aportacion inicial cuando se crea la entidad o cuando

se quiere inyectar dinero fresco o nuevo a la organizacion. Su valor se representa en
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los documentos o titulos de crédito llamados acciones. Para poder considerarse como

tal este rubro, deben considerarse los aspectos siguientes:
a) Solo se acepta el capital efectivamente pagado.

b) La cuenta de accionistas deberd pasar al Activo (como deudores),
cuando los accionistas aiin no aportan lo que se comprometieron a aportar
o Pasivo (como acreedores), cuando hacen una aportacién sélo como

préstamo a la entidad, no como capital nuevo, segln sea su saldo.

2.- Reservas de capital. Seran presentadas en un sdélo renglén.

3.- Utilidades de varios ejercicios. Estas se sumaran y se presentaran en un mismo
rubro. Por ejemplo: Utilidades no distribuidas de ejercicios anteriores; cuando se
tenga un resultado negativo, se utilizard el rengléon de pérdidas de ejercicios

anteriores.

4.- Resultado del ejercicio. Este rubro se presentard por separado de los ejercicios
anteriores y se considerara como utilidad o pérdida del ejercicio presente, es decir, la

gue se tiene a la fecha del estado financiero.

5.- Superavit por revaluacion de inventarios o de activo fijo, en el caso de que se dé
la re expresién de estados financieros. (Reconocimiento de la inflacion en los estados

financieros).

Una vez que se determinaron las reglas especiales para el balance general pasamos al siguiente
estado financiero que es el estado de resultados. Debe ser lo mas analitico posible, por ello se

mencionan las cuentas principales que lo integran:
Ventas

1. Separar las ventas: al contado y a crédito.
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Separacion de las ventas: matriz y de las sucursales.

2

3. Separacion de las ventas: locales y las foraneas.

4. Analisis de las devoluciones, rebajas y bonificaciones sobre ventas.

5. Eliminar aquellas partidas que no sean normales en la empresa (como puede ser
venta de activo fijo, desperdicios industriales, etcétera).

6. Puede haber descuentos sobre ventas, pero debe observarse la misma

consistencia en los demas ejercicios.

Todo lo anterior para determinar las ventas netas (Ventas totales menos devoluciones y rebajas
o descuentos sobre ventas) de operaciones normales y propias de la empresa. (Las ventas de
activos fijos no son operaciones normales, que sucedan mes a mes). Estos datos nos serviran para
determinar si existiera una variacién en ventas, conocer de dénde se originé. (Puede ser por el

precio de venta, por el nimero de unidades vendidas, etcétera).

I. Costo de ventas
1. En las empresas de transformacidén (industriales) requerimos solicitar el estado de costo

de produccidén y ventas, los cuales deben presentarse también en unidades.

2. Verificar la valuacién de inventario, (PEPS, primeras entradas, primeras salidas; UEPS
ultimas entradas, primeras salidas; promedio, etcétera) que se haya efectuado
correctamente por las personas encargadas (auditores) y sobre todo que se hayan

aplicado los criterios de acuerdo con los nuestros.

3. Eliminar todas aquellas operaciones que no sean normales a las propias.

Si tenemos matriz (casa principal) y sucursales, deben de estar separados para cada una de ellas,

no de manera consolidada.
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lll. Gastos de operacion

1. Detallar los tres rubros que forman los gastos de operacién: Gastos de administracion
(son los costos que estan intimamente relacionados con la actividad administrativa),
gastos de venta (este grupo comprende los costos que estén estrechamente relacionados
con la actividad de ventas) y los gastos financieros (comprende los costos relacionados

con las actividades de financiamiento).

2. Con estos rubros, se determinaran los gastos fijos (aquellos que permanecen constantes
en su magnitud, independientemente del volumen de operaciones realizadas) y los gastos
variables (aquellos que cambian en razén directa al volumen de operaciones realizadas).

(Garcia, 2008)
3. Poder comparar y determinar el presupuesto que de ellos se haga.
IV. Otros gastos y productos

Aqui se agruparan las partidas, que no sean normales en la actividad y desarrollo de la empresa.
Aguellas que se tienen de manera esporadica o excepcional. Por ejemplo, cuando se da de baja
algln equipo para cambiarlo por uno mas nuevo y se vende a un bajo precio para recuperar algo
de su valor, este tipo de actividades no se dan mes a mes, o bien, alguna situacién especial, como
un desastre natural, terremoto, inundacién que provoque la pérdida de bienes y recursos. Si estas

partidas no son de importancia, deben de eliminarse para objeto del analisis.
Una vez que terminamos de analizar y recolectar todos los datos anteriores, ahora procederemos

a seleccionar el método de andlisis que mejor se acomode a los resultados que se deseen obtener

(Este tema se aborda, en el punto 1.2.3. Métodos de analisis financiero).
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1.2.3. Métodos de analisis financiero

Un andlisis a los estados financieros se efectua utilizando los métodos financieros para convertir
los datos en informacion util, con estos resultados podemos tomar decisiones y evaluar la
situacién financiera actual en forma mas objetiva.

El andlisis financiero se hace utilizando no sélo un método, ya que se considera que nos aporta
mayor informacién el comparar los resultados de varios de ellos, para asi llegar a conclusiones
mas objetivas de como se encuentra la empresa, y poder tomar las decisiones correctas. En esta
unidad Unicamente conoceremos algunos métodos de anlisis financieros en forma tedrica, en

la unidad Il se aplicaran en casos practicos. Estos métodos, se clasifican en dos grupos:

Esquema 6/ Clasificacion de los métodos de anélisis financiero

Métodos de razones

Métodos de porcientos integrales Estudio del punto de

equilibrio econémico

Razones simples

> L > Totales

—> Férmulas

Razones estandar

—>

—» Parciales Graficas

Razones indice

Fuente: Adaptado de Calvo (2012)
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Esquema 7/ Clasificacién de los métodos dindmicos

Métodos dinamicos ‘

i 7 } v

Método de aumentosy Métodos de Estado de resultados por Métodos graficos
disminuciones tendencias diferencias
EEm—— Estados comparativos ‘

Estado de origeny 3 licacié
> geny a| licacion de recursos ‘

Fuente: Adaptado de Calvo (2012)

Se consideran métodos estaticos, los sistemas de andlisis de datos de estados financieros de un sdlo
ejercicio y a una fecha determinada, emanan o proceden de estados financieros estaticos como el estado
de posicidn financiera (Balance), por lo general los relacionan con los métodos de andlisis vertical. Los
métodos dinamicos, tienen como caracteristica que abarcan dos o mas ejercicios, éstos se refieren a un
analisis de un periodo de tiempo dado, emanan de un estado financiero dindmico, como el estado de

resultados y se consideran como métodos de analisis horizontal.

Métodos estaticos y dinamicos

Esquema 8/ Métodos estaticos

un solo ejercicio

e . Datos financieros de
Analisis horizontal .
dos o mas ejercicios

a ans AP . Datos financieros de
Métodos estaticos Balance general > Analisis vertical >
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Entre los métodos estaticos se encuentran:

A) Métodos de razones simples

Segln Pimentel (2005), este procedimiento consiste: “En determinar las diferentes relaciones de
dependencia que existen, al comparar geométricamente, las cifras de dos 0 mas conceptos que integran
el contenido de los estados financieros de una empresa determinada”. También define razén como la
relacién de magnitud que existe entre dos cifras que se comparan entre si. Existen razones aritméticas
(650-300= 350) y razones geométricas (600/300 = 2). En este procedimiento se utilizan las razones
geométricas, puesto que las relaciones de dependencia son las que tienen verdadera importancia y no los

valores absolutos que se puedan obtener de los estados financieros.

Por su parte Calvo (2012) menciona que este método consiste en relacionar cifras de conceptos
homogéneos de los estados financieros y de su resultado obtener consideraciones que nos sirvan para

apoyar nuestra interpretacion acerca de la solvencia, estabilidad y productividad de la empresa.

Para una facil comprensién del estudio de las razones financieras, éstas se clasifican en cuatro grupos:

Esquema 9/ Aplicacién

Liquidez

Razones Endeudamiento

Eficiencia y operacién
Rentabilidad

financieras

Aplicacion
Este método, en el que se analiza el contenido de los estados financieros, tiene una aplicacién en las
empresas para medir:

a) Aquellos aspectos desfavorables de una empresa (Es decir sus puntos débiles).

b) Sila empresa tiene probables irregularidades.

¢) También, se puede emplear para crearse un juicio personal de la situacion de la empresa.
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El nimero de razones a utilizar es ilimitado, se usardn cuantas sean necesarias de acuerdo con los

resultados que se desean obtener, tipo de empresa, tamano de organizacidén, etcétera, pero hay que
cuidar no utilizar razones que no tendran ninguna utilidad en el trabajo y que sélo pudieran provocar mas
dudas. En esta unidad didactica Unicamente se trabajara con las razones mas utilizadas y de facil

interpretacion, pero es importante que conozcas que existe un gran nimero de ellas.

Este analisis tiene un gran valor practico, ya que orienta a las personas que lo utilizan para saber qué hacer
y como deberan enfocar los resultados finales. Las razones financieras son la herramienta mas util y

practica para realizar un andlisis financiero.

Estudio de las razones

I.- Analisis de la solvencia

Activo circulante / Pasivo circulante = Capital de trabajo (solvencia circulante)

La interpretacion de esta razén, es que el pasivo circulante (fuente externa) es el resultado del
financiamiento del activo circulante, anteriormente el resultado aceptable era una relacién minima de 2
a 1, ahora como cada vez se utiliza mas el crédito, la relacion debe ser menor. Esta razén representa la

capacidad de pago a corto plazo de la empresa y el indice de solvencia.

Il.- Solvencia Inmediata o Prueba de acido

Activo disponible / Pasivo circulante = Solvencia inmediata

Unicamente utiliza las cuentas de caja, bancos y las inversiones en acciones, bonos y valores.
Al igual que en la razén anterior se exigia una relacién de 1 a 1, pero el tener efectivo ocioso es tan
perjudicial como no tenerlo, que se permite una relacion 0.40, inferior a esta relaciéon implicaria un riesgo

para la empresa.
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Esta misma razén pero siendo un poco menos rigoristas se acepta:

{ Activo circulante (-) inventarios / Pasivo circulante = Solvencia inmediata }

En esta razon si se debe obtener un resultado cercano a la unidad para considerarlo razonable. Representa
la liquidez con la que cuenta la empresa, para cubrir los pasivos a corto plazo, es decir él es indice de

solvencia inmediata.

lll.- Analisis de la estabilidad

Esquema 10/ Estudio del Capital

Origen del capital

1 2 3

Pasivo circulante / Capital

contable Pasivo Fijo / Capital contable

Pasivo total / Capital contable

El estudio de estas tres razones es para determinar la relacidon que existe en el origen de la inversion de la
empresa, es decir de los recursos obtenidos de fuentes de financiamiento propias o internas (capital
contable) y las fuentes de financiamiento externas o ajenas (pasivos). Aqui es aceptable una relacién de 1
a 1 en la primera razdn, ya que resultaria peligroso que se elevard, debido a que podria la empresa pasar

a ser propiedad de terceras personas.

B) Método de porcientos integrales

Este método consiste en separar los elementos del contenido de los estados financieros a una misma

fecha 0 a un mismo periodo, con la finalidad de determinar la proporcionalidad que guardan en relacidn

con el conjunto.
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Aplicacion

Se aplica en aquellas empresas que se desea conocer la magnitud o importancia que tienen cada uno de
los elementos que integran el todo, por lo tanto se equipara la cantidad total o global con el 100% y se
determina en relacion con este porcentaje el relativo a cada parte que lo compone, su aplicacion se realiza
en el estado de posicion financiera, estado de resultados y estado de costo de produccidn. Por ejemplo,

se tiene el siguiente estado de resultados:

%
Ventas $ 800,000 100
Costo de ventas 500,000 62.5
Utilidad Bruta $ 300,000 375
Gastos de operacion
Gastos de venta $ 100,000
Gastos de administracion 60,000 160,000 20
Utilidad neta $ 140,000 17.5

Las ventas representan el 100%, respecto a éstas se dividen todas las demds partidas (costo, gastos,
utilidad) para saber qué proporcion representan respecto a las ventas, tenemos entonces que, la utilidad
neta representa el 17 % de las ventas. Este procedimiento facilita comparar los resultados de las cifras con

estados financieros de otras empresas similares.

Esquema 11/ Formulas aplicables

* (Cifra parcial / cifra base) (100)

1. Porcientos integrales

2 Eactor constante * (100 / cifra base) (cada cifra parcial)
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C) Método de punto de equilibrio

Consiste en predeterminar un importe, en el cual, no se obtengan pérdidas ni utilidades, es decir,

buscar un equilibrio entre los ingresos (ventas) y los egresos (costos y gastos).

El procedimiento para obtener el punto de equilibrio, es clasificar los costos y gastos del estado
de resultados en costos fijos y costos variables. Recordando lo aprendido en la materia de

contabilidad y costos, tenemos que:

Costos fijos: Son aquellos costos o gastos que se mantienen fijos en la empresa, se tenga a no
ingresos estos tienen forzosamente que pagarse para que pueda seguir funcionando el negocio

(ejemplo: las amortizaciones, las depreciaciones, servicios de luz, agua teléfono, renta, etcétera).

Costos variables: Depende directamente de los ingresos (ventas), es decir, cuando se tienen
ventas, se van a tener costos variables dependiendo del volumen que se trabaje, o se produzca,
asi tenemos por ejemplo, el costo de ventas, las comisiones sobre ventas, impuestos que se
causen sobre los ingresos, los gastos de venta, etcétera, que estan directamente relacionados

con la actividad de ventas.

Para determinar el punto de equilibrio se utilizan los siguientes datos:
a= Costos o gastos fijos
b= Costos o gastos variables / ventas totales
E= Punto de equilibrio (volumen de ventas necesarias para absorber los

costos y gastos de la empresa)
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Por lo tanto se genera la férmula siguiente:

[ E=a/(lb) ]

Si tuviéramos como ejemplo los siguientes datos:

Costos o gasto fijos: S 420,500
Costos o gastos variables totales: $ 590,600
Ventas netas: $1'287,400
En donde: b=1590,600/1'287,400 = 0.459
420,500 420,500
E= oo = = $777,264
(1-0.459) 0.541

De acuerdo con este resultado, la empresa requiere tener ventas de S 777,264 para estar en
punto de equilibrio, es decir, con ese importe apenas cubre sus costos y gastos sin generar

utilidad alguna, pero tampoco genera una pérdida.

Métodos dinamicos

Dentro de los métodos dindmicos, se encuentran:

A) Métodos de aumentos y disminuciones

Este método consiste en comparar estados financieros iguales, de dos o mas afios, para asi
obtener las diferencias en cifras correspondientes al mismo concepto, durante ese tiempo, con

estos resultados hacer las conclusiones que consideremos correspondientes al caso en concreto.

Para este estudio se utilizan estados financieros comparativos de:
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1) Estado de resultados

2) Estado de posicién financiera

3) Estado de costo de produccion

Para hacer este andlisis se toma como base el primer ejercicio y sobre éste ir calculando los

aumentos y disminuciones.

B) Meétodo de tendencias

Este método segun Calvo (2012), utiliza indices, el nUmero de indices es un artificio utilizado en
estadistica, en el cual se adopta una base tomando el indice correspondiente a determinado afio
o periodo de que se trate, cuyo valor es igual a 100; tomando en consideracién esta base, se
calculan las magnitudes relativas que representan en relacién con ella los distintos valores

correspondientes a otros ejercicios.

Podemos manejar un ejemplo para clarificar este método con una serie correspondiente a la

cuenta de caja y bancos de una empresa para estos cuatro afos:

2009 $45,000
2010 75,000
2011 60,000
2012 63,000

Estableciendo las proporciones correspondientes a cada afo y tomando como base el aio de

2009 con un saldo de $45,000 tendremos:
45,000 : 100:: 75,000: X; X =177

45,000 : 100:: 60,000: X; X =133
45,000 : 100:: 63,000: X; X =140
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De acuerdo con los datos obtenidos podemos formar nuestra propia serie de nimeros indices,

por lo que quedaria de la siguiente manera:
2009 = 100
2010= 177

2011=133
2012= 140

Estos resultados los podemos interpretar en el sentido de que van en forma ascendente es decir
al alza, afio con afo. Asi como se realizé el estudio para esta cuenta, lo haremos con aquellas que
nos interesa comparar las diferencias y a su vez analizar los resultados en conjunto, el nimero

de cuentas a analizar dependerd del estudio que se quiera realizar.

A) Método de estado de resultados por diferencias
Segun Calvo (2012), es el estado numérico que muestra la productividad y rendimiento real en un periodo
normal de la empresa, tomando en cuenta la inflacién surgida entre dos ejercicios subsecuentes que han
sido comparados.

¢Como se elabora?

Por diferencia en la comparacion de los dos estados estado de resultados, con la obtencion de estas cifras

vamos a elaborar un estado de resultados que lo llamaremos estado de resultados por diferencia.

Para su elaboracién se tiene que tomar cada una de las cifras razonandolas de la siguiente manera:

Si se toma en cuenta el rengldn costo de ventas, utilizando la siguiente formula:

Costo de ventas 22. Ejercicio/ Costo de ventas ler ejercicio -1 X 100%= 630,000 [ 580,000 =1.08620 (-) 2 X

100 % = .08620 X 100% = 8.62%
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Es decir, que el aumento real en el costo de ventas de un ejercicio a otro fue del 8.62% (aunque

también pueden darse disminuciones). El resultado que nos dé, lo vamos a comparar en este
caso con las ventas o con los gastos para analizar si el aumento o disminucién es bueno para la

empresa.

B) Métodos graficos

Este método también se considera dentro de la divisidn de los dinamicos, y es un apoyo para

representar graficamente los resultados de las cifras que se obtengan en los otros métodos.

Se pueden utilizar graficas de coordenadas, uso de graficas por medio de barras, graficas de

pastel, también se pueden utilizar simbolos, reloj, etcétera.

Como podrds observar son varios los métodos de andlisis, conforme vayamos avanzando en el
estudio de la materia, se te presentardn otros métodos, todo depende del tema que estemos
tratando. Para reafirmar lo aqui estudiado, en la segunda unidad aplicards algunos de estos

métodos.

Cierre de la unidad

iFelicidades!

Concluiste exitosamente tu primera unidad de Finanzas. Te habras percatado de la importancia
de la funcién financiera en las empresas y la importancia de tener un buen control en todas las
actividades de operacién, que llevan a cabo las organizaciones para generar informacion
financiera de utilidad para los usuarios y la correcta toma de decisiones. También conociste la
organizacién y funcién del sistema financiero mexicano, imprescindible para el funcionamiento
economico del pais y su impacto en las empresas. Aprendiste los diferentes métodos que se
utilizan para el andlisis financiero, que tiene como objeto, proporcionar los elementos de juicio

suficientes para conocer la situacion y desarrollo econémico y financiero de las organizaciones,
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sin embargo su aplicacidn préctica es lo que haras en la segunda unidad que estds por iniciar, en

la cual analizards la importancia del control y administracion del capital de trabajo (activos y

pasivos) comprendiendoy aplicando los métodos de depreciacién de los activos fijos. jAdelante!

Para saber mas

Con la intencién de que puedas ampliar tus conocimientos relacionados a los temas que se abordaron en

esta primera unidad, te sugerimos los siguientes materiales:

e Pérez, | (2010) Conoce el sistema financiero mexicano. México: CNNEXPANSION. Disponible en:

https://expansion.mx/opinion/2010/04/20/credito-empresa-pyme-aval-cnnexpansion

Esta opinidn de la columna invitada te servird para enriquecer el tema de sistema financiero mexicano y

para comprender que el crédito para las empresas es fundamental para incrementar su productividad.

e También puedes consultar la pagina oficial del Banco de México https://www.banxico.org.mx/ en

donde encontraras temas de gran interés como la estructura del sistema financiero mexicano y las

autoridades que lo controlan.
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