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Médulo 12. Técnicas cualitativas para el analisis financiero
Unidad 1. Tasa de interés y dinero en el tiempo
Actividades

Unidad 1. Tasa de interés y dinero en el tiempo

Unidad de competencia

Relaciona la teoria relativa a la tasa de interés y el valor del dinero en el
tiempo con el estado actual de la gestion publica para analizar las finanzas
publicas de México empleando el conocimiento relacionado con la
administracion financiera.

Bienvenido a la primera unidad del Moédulo 12. Técnicas cualitativas para el analisis financiero.

Como aprenderas en esta unidad, los profesionales que laboran en el sector publico deben tomar
decisiones para adquisiciones de bienes y servicios, asi como decisiones de inversion, al igual que se
realizan en la vida diaria intercambios de bienes y servicios teniendo como medio de valor,
generalmente aceptado, al dinero fiduciario que es emitido por el Banco Central y que rige el sistema
de pagos de una nacion. En relacion a ello, partiendo de la experiencia, tu como parte importante de la
sociedad debes desenvolverte haciendo las transacciones necesarias para obtener a cambio del
desembolso de dinero, un beneficio que brinde satisfaccion a tus necesidades materiales basicas.

En algun momento determinado las personas o una gran parte de la sociedad ha recurrido al
financiamiento bancario, por ejemplo, a través de crédito para adquirir aquellos bienes o servicios que
estan fuera del alcance de la liquidez de corto plazo, pero que se pueden solventar mediante un plazo
mas extendido; de tal forma que, se pueda contar con ellos e incrementar el patrimonio y el nivel de
satisfaccion por el consumo realizado. Este fendmeno econdémico, el crédito, no solamente se limita a
las personas y las familias, también las empresas y el gobierno mismo deben recurrir a él para poder
incrementar las capacidades productivas, o bien, solventar gastos necesarios que no pueden
aplazarse. En ese sentido, el crédito juega un papel importante para el crecimiento econémico de un
pais, siempre y cuando se pueda realizar con oportunidad el pago de las deudas adquiridas.

Aunado a lo anterior, cabe resaltar que la tasa de interés es una variable de primera importancia, pues
tiene impacto directo en la inversion de cualquier proyecto, sin importar su tamafio y resulta
determinante en decisiones que se proyecten a lo largo del tiempo. En el ente gubernamental esto se
debe tener en cuenta, ya que por ejemplo si se incrementara resultaria mas costoso llevar a cabo
cualquier proyecto, puesto que el crédito se encareceria; lo mismo sucede si se tratara de un proyecto
de participacion mixta entre el gobierno y la iniciativa privada.

En la presente unidad estudiaras como repercute la tasa de interés en el gasto publico corriente y el
gasto de inversioén, y como la inversion publica y privada son componentes decisivos para fomentar el
desarrollo econdmico del pais. Al respecto, si estos agentes no atendieran a estos temas
sencillamente seria inviable instrumentar los programas necesarios para ejercer el gasto de inversion.
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Médulo 12. Técnicas cualitativas para el analisis financiero

Unidad 1. Tasa de interés y dinero en el tiempo

Actividades

Actividad 1. Importancia de la tasa de interés

A partir de la realizacion de esta actividad analizaras como la tasa de interés permite entender el
porqué de las tendencias inflacionarias en tiempos de elevado consumo, asimismo, la influencia que

tiene en otras variables econémicas que afectan a todas las personas en general. Para ello, analizaras
informacion estadistica relacionada con esta variable.

Antes de empezar reflexiona
. ¢, Como podria repercutir la tasa de interés en la presupuestacion que

. realiza una secretaria de Estado si contrajera deuda para financiar su
gasto corriente?

Propésito

Analizar el comportamiento y el impacto de variables asociadas al interés y la inversion de un pais, en
un periodo de tiempo determinado.

Instrucciones

1. Revisa los siguientes recursos disponibles en el aula virtual:

Material de aprendizaje: Material de apoyo:

- Unidad 1. Tasa de interés y dinero @ Tasa de interés e inversion
POF en el tiempo, particularmente:

1.1. Tasa de interés

1.1.1. Informacién fundamental
sobre la tasa de interés

1.1.2. Tasa de interés real
1.1.3. Tasa de interés nominal

Proporcionado por el docente en & Informes sobre la situacion
linea. econdmica, las finanzas publicas y
la deuda publica

Consulta el periodo por Trimestres
y descarga el Documento
completo.

UnADM | BUAP | IPN | Licenciatura en Contaduria y Finanzas Publicas 3



Médulo 12. Técnicas cualitativas para el analisis financiero
Unidad 1. Tasa de interés y dinero en el tiempo
Actividades

2. Descarga el archivo Excel Tasa de interés e inversion, que contiene datos proporcionados por
el Banco Mundial sobre variables como la tasa de interés y la formacion bruta de capital fijo
para mas de 200 paises.

3. Elige un pais para analizar en torno a un periodo de 10 afios y compara sus datos con la tasa
de interés e inversion en México durante el mismo periodo.

4. Genera las graficas correspondientes a la tasa de interés e inversion de ambos paises.

5. Analiza los datos y explica detalladamente como se comportaron ambas variables a lo largo
del tiempo, asi como la relacion que guardan dichos indicadores entre si. Después, determina
si un ente publico podria sobreendeudarse si la tasa de interés tuviera niveles bajos cercanos al
0%.

6. Elabora un informe que integre lo siguiente:

e Caratula.

¢ Introduccion, explicando la importancia de contrastar la tasa de interés con otras
variables fundamentales como la inversién (dada en términos de proporcion del PIB).
Para ello, responde a la pregunta ¢ Por qué la tasa de interés es un factor de
estabilizacion?

e Desarrollo, presenta el comparativo y analisis solicitados.

¢ Conclusiones, respondiendo a la pregunta ¢qué importancia tienen la tasa de interés
nominal y tasa de interés real en los proyectos de inversion?

o Fuentes de consulta.

7. Consulta los criterios de evaluacion de la actividad.

Indicador de logro:
Identificar las caracteristicas e importancia de la tasa de interés.

Determina como es el comportamiento a largo plazo de la tasa de interés

, . 15
respecto a los paises analizados.
Determina como es el comportamiento de la variable inversién respecto a 15
los paises analizados.
Explica la influencia ejercida por la tasa de interés como factor decisivo para 30

realizar o no una inversion gubernamental.

En las conclusiones, establece la diferencia entre la tasa de interés nominal
y la tasa de interés real e identifica cual de ellas tiene mayor importancia en 20
la toma de decisiones de inversion.
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Médulo 12. Técnicas cualitativas para el analisis financiero
Unidad 1. Tasa de interés y dinero en el tiempo

Actividades

El informe respeta la estructura e incluye: introduccién, desarrollo y 10
conclusiones.
Expresa sus ideas con claridad, estructura y aplicando correctamente las 5
reglas ortograficas, gramaticales y de sintaxis.
Incluye las fuentes de consulta y las referencias completas empleando el 5
formato APA.

Puntos totales 100

8. Guarda tu actividad con la nomenclatura M12_U1_A1_apellido paterno + inicial apellido
materno + inicial de nombre. Sube tu documento al espacio de esta tarea en el aula virtual para
recibir realimentacion.
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Médulo 12. Técnicas cualitativas para el analisis financiero
Unidad 1. Tasa de interés y dinero en el tiempo
Actividades

Actividad 2. Valor Presente Neto en la inversion publica
En el contexto gubernamental las inversiones en capital o en infraestructura revisten una importancia
fundamental, especialmente cuando la tasa de interés juega un papel decisivo en las decisiones de
inversion que el profesional laborando en el sector publico debera adoptar para sacar adelante tanto
los proyectos, como otro tipo de compras por ejemplo adquisiciones de bienes y servicios.
En esta actividad analizaras un ejemplo de inversion gubernamental relacionado con los Proyectos de
Inversion de Infraestructura Productiva con Registro Diferido en el Gasto Publico, Pidiregas (CEFP,
2007; SHCP s/f):

Un esquema de inversion que hace referencia a los proyectos de obra publica financiada por el

sector privado o social y construidos por un privado o un tercero; en los cuales el Sector
Publico comienza a pagar la inversién con recursos presupuestales.

. Antes de empezar reflexiona

. ¢Una gran obra de infraestructura podra tener viabilidad si las tasas de
interés no son flexibles a la capacidad de pago con que se cuente?

Propésito

Analizar un esquema de financiamiento para creacion de obras de infraestructura que emplea la
inversion tanto publica como privada.

Instrucciones

1. Revisa los siguientes recursos disponibles en el aula virtual:

Material de aprendizaje: Material de apoyo:

- Unidad 1. Tasa de interés y dinero & Pidiregas un estudio general
POF en el tiempo, particularmente:

1.1. Tasa de interés

1.1.1. Informacién fundamental
sobre la tasa de interés

1.1.2. Tasa de interés real
1.1.3. Tasa de interés nominal
1.1.4. Tasa de interés en los
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Médulo 12. Técnicas cualitativas para el analisis financiero
Unidad 1. Tasa de interés y dinero en el tiempo
Actividades

proyectos de inversion
gubernamental

Proporcionado por el docente en [ IP y bancos, beneficiarios de los
linea. % Pidiregas

2. Descargay lee el documento Pidiregas un estudio general.

3. Elabora un resumen ejecutivo acerca de este esquema de inversion, integra organizadores
graficos que ilustren el monto y la composicion de este gasto programable.

4. Elabora una reflexion sobre la viabilidad del esquema de inversion considerando las siguientes
preguntas:

o ;Por qué la tasa de interés impacta directamente a los proyectos gubernamentales, por
ejemplo, de creacion de infraestructura?

¢ Qué aporta el andlisis de la tasa de interés y el valor presente neto para determinar de
la viabilidad de programas gubernamentales para creacion de infraestructura y su
repercusion en el gasto publico?

e El sector publico hara un buen papel en el financiamiento, o consideras que la
inversién privada complementa la creacién de infraestructura?

o Al ser esquemas de inversion conjunta donde gobierno e iniciativa privada mejoran o
crean obras de infraestructura, ;consideras que para las finanzas publicas son una
considerable carga presupuestal o significara inversion que sera redituable socialmente
a largo plazo?

Argumenta todas y cada una de tus respuestas.
5. Consulta los criterios de evaluacion de la actividad.
Indicador de logro:

Analizar el dinero en el tiempo contrastando los conceptos de valor presente versus valor
futuro.

Sintetiza las caracteristicas generales de los Pidiregas y explica la 30
composicion de dicho gasto programable.

Explica el impacto que tienen en el gasto publico estos proyectos de
creacion de infraestructura.

30
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Médulo 12. Técnicas cualitativas para el analisis financiero
Unidad 1. Tasa de interés y dinero en el tiempo
Actividades

Analiza la relacion que guarda la tasa de interés en los proyectos de

. : s 30
creacion de infraestructura para el gasto publico.
Expresa sus ideas con claridad, estructura y aplicando correctamente las 5
reglas ortograficas, gramaticales y de sintaxis.
Incluye las fuentes de consulta y referencias completas empleando el 5
formato APA.

Puntos totales 100

6. Guarda tu actividad con la nomenclatura M12_U1_A2 apellido paterno + inicial apellido
materno + inicial de nombre. Sube tu documento al espacio de esta tarea en el aula virtual para
recibir realimentacion.
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Médulo 12. Técnicas cualitativas para el analisis financiero
Unidad 1. Tasa de interés y dinero en el tiempo
Actividades

Autoevaluacion

Antes de elaborar la actividad integradora de esta unidad, es recomendable
que realices la autoevaluacion que consiste en responder un cuestionario
para que puedas valorar lo aprendido.

o

B

Actividad 3. Finanzas publicas y endeudamiento

Para realizarla deberas entrar al aula virtual.

Como apreciaste en las actividades anteriores, la tasa de interés es un factor de estabilizacion para la
economia y por supuesto para el manejo financiero del ente gubernamental.

La institucion financiera gubernamental ofrece multiples apoyos para financiamiento de infraestructura
mediante diversos programas, uno de ellos es el de Financiamiento de Infraestructura a través de
Intermediarios Financieros, que ofrece lineas de crédito de caracter simple y revolvente. Dichos tipos
de crédito se diferencian en que el primero se utiliza una sola vez, durante el plazo acordado se pagan
los intereses totales del crédito, y en el segundo la linea de crédito otorgada puede ser utilizada tantas
veces como sea necesario; es decir, un solo crédito podra ser invertido en diferentes objetivos.

De esta manera, en el programa citado se asigna una tasa de interés que puede ser fija nominal, fija
real o variable y se calcula en funcién de la calificacion de riesgos. Al respecto, resulta importante

tener en cuenta la tasa de interés; ya que representa un elemento de caracter cualitativo para medir el
impacto en los proyectos gubernamentales.

Antes de empezar reflexiona
¢ Es viable un endeudamiento publico discrecional para financiar obras

de infraestructura, o bien, se debe de seguir concibiendo esquemas
sofisticados de inversion conjunta entre iniciativa privada y gobierno?

Propésito

Analizar la composicion de la deuda neta del sector publico presupuestario para explicar la afectacion
que tienen para los proyectos de inversion gubernamental distintos escenarios relacionados con la
tasa de interés.

Instrucciones

1. Revisa los siguientes recursos disponibles en el aula virtual:
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Médulo 12. Técnicas cualitativas para el analisis financiero
Unidad 1. Tasa de interés y dinero en el tiempo

Actividades
Material de aprendizaje: Material de apoyo:
Unidad 1. Tasa de interés y dinero Las finanzas publicas y la deuda
W8 enel tiempo, particularmente: POF publica a julio de 2018

1.2. Endeudamiento publico en

:A;X;C(I):inanciamien o del qasto - Servicio de la Deuda del Gobierno
" 9 A1 Federal, 2006 — 2017,
publico especialmente la informacion de
1.2.2. Fuentes de financiamiento ’p
pag. 6
gubernamental

Proporcionado por el docente en - Tasa Libor y autorregulacion
linea. 28 pancaria

2. A partir de la lectura y analisis de los articulos:
e Determina cual es la estructura de la deuda publica en México y elabora graficas de su
composicion.
¢ Identifica el comportamiento de la deuda publica.

3. Reflexiona las siguientes preguntas
e ;Como consideras que impacta en el endeudamiento publico en México?
o ;Por qué es importante estar atentos a las tasas de interés internacionales, tales como
la tasa LIBOR?
e ;Como se afecta el gasto publico a consecuencia del incremento de la tasa de interés?

4. Elabora un informe que incluya:
e Portada con tus datos, fecha y nombre de la actividad.
e Introduccién.
e Desarrollo (considera los pasos de la actividad).
e Conclusiones.
e Fuentes consultadas.

5. Consulta los criterios de evaluacion de la actividad.
Indicador de logro:

Explicar el impacto del desempefio relativo a la tasa de interés en proyectos de inversion
gubernamental.
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Médulo 12. Técnicas cualitativas para el analisis financiero
Unidad 1. Tasa de interés y dinero en el tiempo
Actividades

A partir de las graficas elaboradas y la explicacion desarrollada se evidencia

. . . 35
la comprension respecto a la estructura de la deuda publica en México.
El desarrollo del ensayo aborda la respuesta a las preguntas eje y refleja la
comprension del impacto de las tasas de interés en el ambito 35
gubernamental.
Las conclusiones muestran relacion con el tema central del ensayo. 20
Expresa sus ideas con claridad, estructura y aplicando correctamente las 5
reglas ortograficas, gramaticales y de sintaxis.
Incluye las fuentes de consulta y referencias completas empleando el 5
formato APA.

Puntos totales 100

6. Guarda tu actividad con la nomenclatura M12_U1_A3 apellido paterno + inicial apellido
materno + inicial de nombre. Sube tu documento al espacio de esta tarea en el aula virtual para
recibir realimentacion.
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Médulo 12. Técnicas cualitativas para el analisis financiero
Unidad 1. Tasa de interés y dinero en el tiempo
Actividades

Cierre de la unidad

A partir de los ejercicios que has realizado en la Unidad 1

has observado una nocién practica sobre el analisis g
financiero; asi como en torno a una de las piedras

angulares de estos importantes temas: la tasa de interés,

que como sabes, es el costo del dinero y mediante ella se

puede estabilizar una economia que esté creciendo -
demasiado a prisa.

El analisis de la tasa de interés y el valor del dinero en el tiempo son elementos que te serviran como
punto de partida para analizar los mercados financieros, asi como la viabilidad de financiar proyectos
que emprenda el Estado. En ese sentido, se hace necesario empelar técnicas de analisis financiero
con el proposito de pronosticar posibles escenarios futuros respecto a temas de inversion
gubernamental.

En la siguiente unidad estudiaras temas relacionados con el riesgo financiero y las inversiones que

ciclicamente se ven afectadas y frenadas por el constante cambio en el mercado financiero, donde los
agentes econémicos actuan de acuerdo a su perfil elegido para correr el riesgo financiero.
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Médulo 12. Técnicas cualitativas para el analisis financiero
Unidad 1. Tasa de interés y dinero en el tiempo
Actividades

Referencias de la unidad

e Adair, A. (2009). The Global Financial Crisis: Impact on Property Markets in the UK and Ireland.
The University of Ulster Real Estate Initiative. Recuperado de:
https://www.academia.edu/15478557/The_Global Financial Crisis Impact on Property Marke
ts_in_the UK and lIreland

e Anderson J. (2007). Why a U.S. Subprime Mortgage Crisis Is Felt Around the World. The New
York Times. [En linea]. Agosto, 31. Recuperado de:
https://www.nytimes.com/2007/08/31/business/worldbusiness/31derivatives.html

e Gitman, L. (2012). Principios de administracion financiera. México. Pearson Educacion.

e |ze A. (1978). El financiamiento del gasto publico en una econémica en crecimiento: el caso de
Meéxico. Recuperado de: https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/documentos-de-
investigacion-del-banco-de-mexico/%7B563B7114-425B-F45C-A733-2797B6CBF812%7D.pdf

¢ Proyectos México. Oportunidades de inversién. (2018). Financiamiento. [Portal web].
Recuperado de: https://www.proyectosmexico.gob.mx/como-invertir-en-
mexico/financiamiento/#comercial

o Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. (2006). Clasificacion Econémica del Gasto publico.
Recuperado de:
https://www.apartados.hacienda.gob.mx/presupuesto/temas/ppef/2006/temas/expo_motivos/
emO02.pdf

e Zarlenga S. (2002). Lost Science of Money-The Mythology of money. Estados Unidos: American
Monetary Institute.

Actividades

e SHCP. (2018). Informes sobre la situaciéon econémica, las finanzas publicas y la deuda publica.
Cuarto trimestre 2018. Consultado en:
https://www.finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/es/Finanzas Publicas/

o |_Congreso_de_la_Union

e Centro de Estudios de las Finanzas Publicas. (2007). PIDIREGAS un estudio general.
Consultado en: http://www.cefp.gob.mx/intr/edocumentos/pdf/cefp/cefp0832007.pdf
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Médulo 12. Técnicas cualitativas para el analisis financiero
Unidad 1. Tasa de interés y dinero en el tiempo
Actividades

e Flores, N. (2018). IP y bancos, beneficiarios de los Pidiregas. Revista Fortuna, 15 de
noviembre. [En linea]. Consultado en: https://revistafortuna.com.mx/contenido/2008/11/15/ip-y-
bancos-beneficiarios-de-los-pidiregas/

e SHCP. (2018). Las finanzas publicas y la deuda publica a julio de 2018. Comunicado No. 59.
Consultado en: https://www.gob.mx/shcp/prensa/comunicado-no-59-las-finanzas-publicas-y-la-
deuda-publica-a-julio-de-2018?idiom=es

¢ Centro de Estudios de las Finanzas Publicas. (2017). Servicio de la Deuda del Gobierno
Federal, 2006 — 2017. Nota informativa, 31 de octubre. Consultado en:
http://www.cefp.gob.mx/publicaciones/nota/2017/notacefp0272017.pdf

e Duarte, C. (2012). Tasa Libor y autorregulacion bancaria. Revista Ola Financiera, vol. 5, no. 13.
Consultado en: http://www.revistas.unam.mx/index.php/ROF/article/view/40397/36827
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